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YONETICi OzZETi

insaat sektdrii 2024 yilinda yiizde 8 biyiyor.

insaat sektérii 2025 yilinda yiizde 5 biiyiyebilir.

insaat sektérii 2025 yilinda genel ekonominin lizerinde performans gosterecek.

insaat sektdrii gliven endeksi aralik ayinda bir dnceki aya gére 0,9 puan artti.

Mevcut insaat isleri endeksi aralik ayinda bir 6nceki aya gore 1,8 puan azaldi.

Yeni alinan insaat isleri endeksi aralik ayinda bir 6nceki aya gore 0,9 puan azaldi.

Kasim ayinda konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 63,6 artti.

Kasim ayinda 153.014 adet konut satildi. Yilin en yliksek ikinci aylk satisi gergeklesti.
Kasim ayinda birinci el konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore yizde 61,7 artti.
Kasim ayinda ikinci el konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore yiizde 64,6 blyudda.
Kasim ayinda ipotekli konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina goére ylizde 315,7 yikseldi.
Kasim ayinda ipotekli konut satislari 21.804 adet oldu.

Miteahhitlik sektériiniin en 6nemli sorunu finansman.

Muteahbhitlik sektoriiniin en 6nemli ikinci sorunu talep yetersizligi.

insaat malzemesi sanayi liretimi 2024 Ekim ayinda 2023 Ekim ayina gére yiizde 0,4 artti.
2024 Ekim ayinda insaat malzemesi ihracati 2023 Ekim ayina gore ylzde 1,8 artti.

2024 Ekim ayinda insaat malzemesi ithalati gecen yilin ekim ayina gore ylizde 2,3 artti.
Turkiye ekonomisi 2024 yilinda ylizde 3,0 biiylyor.

Turkiye ekonomisi 2025 yilinda ylizde 3,0-3,5 biliylyecek.

Tuketici enflasyonu 2024 yili sonunda yizde 44,4 oldu.

TCMB politika faizini ylizde 47,5’e indirdi.

Turk lirasi reel olarak deger kazanacak.

ABD yeni yonetiminin ekonomi politikalari bekleniyor.

2025 yilinda jeopolitik riskler belirleyici olacak.

2025 yilinda para politikalari daha temkinli olacak.

ABD dolari gligleniyor.

ABD’de insaat harcamalari 2024 son ¢eyrekte artiyor.

ABD’de konut satislari kasim ayinda yikseldi.

AB insaat harcamalari 2024 Ekim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 0,2 artti.

Diinyada ingaat malzemesi fiyatlari 2024 Aralik ayinda geriledi.



EXECUTIVE SUMMARY

Construction sector growth 8,0 percent in 2024.

Construction sector would growth 5,0 percent in 2025.

Construction sector will perfom over general economy in 2025.

Construction sector confidence index increased 0,9 points in December of 2024.
Existing construction activities index declined 1,8 points in December of 2024.
New construction orders index decreased 0,9 points in December of 2024.
Total house sales increased 63,6 percent in November.

153.014 houses have been sold in November.

New houses sales jumped 61,7 percent in November.

Existing home sales rose 64,6 percent in November.

Mortgaged sales of House jumped 315,7 percent in November of 2024.
Mortgaged sales of House realised as 21.804 in November.

Contractor sector’s main problem is finance.

Contractor sector’s second problem ise lack of demand.

Construction materials production increased 0,4 percent on October of 2024.
Construction materials export increased 1,8 percent in October of 2024.
Construction materials import rose 2,3 percent in October of 2024.

Turkish economy growth 3,0 percent in 2024.

Turkish economy would growth 3,0-3,5 percent in 2025.

Consumer price index is 44,4 percent in the end of 2024.

Centrak bank cut policy rate to 47,5 percent.

Turkish Lira will appreciate in 2025 as a real bases.

Global economy waits new American goverment policies.

Geopolitics will detemine global economy in 2025.

Monetary policies would be moderate in 2025.

US dollar is appreciating.

US construction expenditures growth during last quarter.

US home sales incerased at November of 2024.

EU construction expenditures expanded 0,2 percent at October of 2024.
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Construction material prices have declined during December.
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektorii 2025 Yilinda Yiizde 5 Biiyiiyebilir

2024 yilinda ingsaat sektérii ortalama yiizde 8,0 biiyiime gdstermektedir. insaat sektdriinde
saglanan yiksek buylimenin arkasinda deprem bolgesi faaliyetleri, kamunun alt yapi ve sosyal
donati yatirimlari, yerel yonetimlerin yatirimlari ile kentsel donisim faaliyetleri 6nemli rol
oynamaktadir. insaat sektérii 2024 yilinda uygulanan sikilastirma ve i¢ talebi sinirlama
politikalarina ragmen yiiksek biyliime gerceklestirmektedir.

Ekonomide 2025 yilinda da enflasyon ile miicadele amaciyla yil genelinde sikilastirma politikalari
uygulanmaya devam edecektir. Ozellikle siki para politikasi etkili olacaktir. Ancak buna ragmen
insaat sektérii 2025 yilinda da ortalama yiizde 5,0 biiyiime gdsterebilecektir. insaat sektdriindeki
yiksek bliyime 2024 yilinda insaat malzemesi sanayi Uretimine yansimamistir. Blylk o6lctide
stoklar kullanilmistir. 2025 vyilinda ise insaat sektorindeki blylUmenin yaratacagl talep
muhtemelen sanayi Uretimini de olumlu etkileyecektir. Yenileme pazarinda ise sinirh bir
toparlanma beklentisi bulunmaktadir.

Uygulanan ekonomi politikalarinin olasi etkileri ile 2025 yili biitcesi ve yilhik programi birlikte
degerlendirildiginde insaat sektorii 2025 yilinda yiizde 5 blylime gosterebilecektir. Deprem bdlgesi
alt ve Ust yapi yatirimlari insaat sektorii blyimesine 2 puan katki saglayacaktir. Kentsel donilisiim
faaliyetleri 1,5-2,0 puan katki verecektir. Diger kamu yatirimlarinin katkisi 1,0 puan olacaktir. Ozel
sektortin 6zellikle yilin ikinci yarisinda hareketlenmesi beklenen faaliyetlerinden de 0,5-1,0 puan
katki olacaktir. Bu beklentiler ¢cercevesinde insaat sektoriinde 2025 yilinda ylizde 5-6 arasinda
blylime olasidir. Suriye’deki gelismelerin sonuglari da insaat sektoérini olumlu etkileyebilecektir.

Sekil.1 insaat Sektorii 2025 Yil Biiyiime Kaynaklan

INSAAT SEKTORU BUYUMENIN KAYNAKLARI 2025 ONGORUSU
PUAN

o5

= DEPREM BOLGESI ALT VE UST YAPI = KENTSEL DONUSUM
= KAMU YATIRIMLARI VE SOSYAL KONUT = OZEL SEKTOR iNSAAT

Kaynak: Calisma Ekibi
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insaat Maliyetleri Artisi Yavasliyor

2024 Ekim ayi itibariyla insaat maliyetleri yillik artisi yiizde 37,94 olarak gerceklesmistir. insaat
maliyetleri artisi yavaglamaya devam etmektedir. Yilllk malzeme maliyetleri artisi ylzde 30,67,
isglict maliyeti atisi ise ylzde 55,62 olmustur. Yillik maliyet artislarinin yizde 25’e gerilemesi ile
yeni insaat baslangiclari hareketlenebilecektir.

Sekil.2 insaat Maliyetleri Degisimi 2024 Agustos itibariyla, Yillik
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Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu

insaat Sektorii Giiven Endeksi Aralik Ayinda 0,9 Puan Yiikseldi

insaat sektodrii gliven endeksi kasim ayindaki artisin ardindan aralik ayinda da yiikselmis ve 85,6
puana cikmistir. insaat sektdrii gliven endeksinde uzun siireli asagi yonlii egilim kasim ayinda ara
vermis, aralik ayinda yukari donmiustiir. Ekonomide uygulanan sikilasma politikalari ile insaat
sektort Uzerindeki baski stirmektedir. Ancak sikilasma Onlemlerinin 6nimiuzdeki silirecte faiz
indirimi dahil gevsemeye baslayabilecegi dusiiniimektedir. Bu nedenle giliven endeksindeki
gerileme egilimi aralik ayinda sinirl élciide de olsa tersine dénmistiir. insaat sektérii giiven
endeksinin yeni yilin ilk ¢ceyreginde sinirli toparlanma géstermesi olasidir.

Sekil.3— insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Aralik Ayinda 1,8 Puan Azald\

Aralk ayinda mevcut insaat isleri seviyesi 1,8 puan azalmistir. Kasim ayinda ingaat isleri seviyesi 4,0
puan artis gostermisti. Mevcut insaat isleri seviyesi kasim ayindaki artis ardindan aralik ayinda
yeniden dismdistir. Kis aylarina girdigimiz bu donemde yilksek sezon da sona ermistir. Bu yil kis
kosullari zorlu gececektir. Mevcut isler seviyesini mevsimsellik ve beklentiler yani sira ekonomi
politikasi uygulamalari ile deprem boélgesi ve kentsel donisim faaliyetleri belirlemeye devam
edecektir. Mevcut isler endeksi dalgalanma icinde kalacaktir.

Sekil.4 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat Siparisleri Seviyesi Aralik Ayinda 0,9 Puan Azaldi

Alinan yeni is siparisleri yaz aylarinda genel olarak duragan kalmis, kasim ayinda ise endeks 1,1
puan artis gostermisti. Boylece sonbaharin son ayinda yeni alinan siparisler yilin en disik
seviyesinden geri donmistl. Aralik ayinda ise yeni insaat siparisleri icin yeniden 0,9 puan
gerilemistir. Yeni alinan is siparislerinde oOncelikle ekonomi politikasi uygulamalari ve etkileri
belirleyici olmaktadir. Yiiksek sezonun bitmis olmasi ile de yeni alinan is siparisleri zayiflayacaktir.
Yeni siparislerde kalici toparlanmanin zaman alacagi tahmin edilmektedir.

Sekil.5— Yeni Alinan ingaat isleri Endeksi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

TURKIYE IMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — ARALIK 2024



2024 Kasim Ayinda Konut Satiglari Yiizde 63,6 Artti

2024 yil kasim ayinda 153.014 adet konut satisi gerceklesmistir. 2024 yili kasim ayinda konut
satislari bir 6nceki yilin kasim ayina gore ylzde 63,6 artmistir. Kasim ayinda yilin en yiksek ikinci
aylik konut satisi gerceklesmistir. Tasarruf araglarinin yiksek getirileri ile olusan servet etkisi artista
belirleyici olmaktadir. 2024 Ocak-Kasim doneminde konut satislari gecen yilin ilk on bir ayina gére
yuzde 16,4 artarak 1.265.388 adet olmustur. Bankalarin daha uygun faiz oranlarina sahip konut
kredisi olanaklari konut satislarini desteklemektedir. Konut fiyatlarinin artacagi beklentisi ile konut
talebi kuvvetlenmistir.

Tablo.1- Aylik Konut Satislar

113.615 70.587 88.306 97.708 80.308
118.753 81.222 97.587 80.031 93.902
108.670 111.241 134.170 105.476 105.394
42.873 95.863 133.058 85.652 75.569
50.936 59.166 122.768 113.276 110.588
190.012 134.731 150.509 83.636 79.313
229.357 107.785 93.902 109.548 127.088
170.408 141.400 123.491 122.091 134.155
136.744 147.143 113.402 102.656 140.919
119.574 137.401 102.660 93.761 165.138
112.483 178.814 117.806 93.514 153.014
105.981 226.503 207.963 138.577

1.499.316 1.491.856 1.485.622 1.225.926

Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu

ikinci El Konut Satislari 2024 Kasim Ayinda Yiizde 64,6 Yiikseldi

Tirkiye genelinde 2024 Kasim ayinda 103.740 adet ikinci el konut satisi gerceklesmistir. ikinci el
konut satislari gegen yilin kasim ayina gore ylzde 64,6 artmistir. Kasim ayinda yilin en yuksek ikinci
aylik ikinci el konut satislari gerceklesmistir. 2024 Ocak-Kasim déneminde ikinci el konut satislar
gecen yilin ayni dénemine gére 13,0 artarak 857.556 adet olmustur. 2024 yilinin son ayinda da
yiksek ilk el konut satislari beklenmektedir. ilk el konut almak isteyenlerin mevcut konutlarini satis
istegi ikinci el konut satislarini da artiracaktir.

Tablo.2- Konut Satiglarinin Dagilimi

| DONEM | ilk EI ikinci EI ik EI ikinci EI ilk EI ikinci EI
27.203 61.103 27.532 70.176 25.263 55.045
28.897 68.690 23.476 56.555 28.594 65.308
38.337 95.833 32.899 72.577 34.399 70.995
36.421 96.637 26.952 58.700 24.085 51.484
32.861 89.907 34.413 78.863 35.558 75.030
44.732 105.777 25.886 57.750 25.425 53.888
28.688 65.214 31.641 77.907 40.784 86.304
39.025 84.466 35.310 87.781 41.913 92.242
35.954 77.448 30.488 72.168 44.858 96.061
32.692 69.968 29.230 64.531 57.679 107.459
37.380 80.426 30.472 63.042 49.274 103.740
77.889 130.074 51.243 87.334

460.079 1.025.543 379.542 846.384

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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2024 Kasim Ayinda ipotekli Konut Satislar Yiizde 315,7 Artti

Tirkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satiglar veya bir baska deyimle
ipotekli satislar 6nemli rol oynamaktadir. 2024 Kasim ayinda 21.804 adet konut satigi ipotekli
olarak gerceklesmistir. ipotekli konut satislari gecen yilin ayni ayina gore yiizde 315,7 artmistir.
Yilin en yiksek aylik ipotekli konut satisi gerceklesmistir. Son dort aydir bankalarin daha uygun faiz
oranlarina sahip konut kredisi kullandirmalari ipotekli konut satislari olumlu etkilenmistir. ilk on bir
ayda ise ipotekli konut satislar yliizde 21,3 gerileyerek 135.209 adet olmustur.

Sekil.6 ipotekli Konut Satislari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
2024 Kasim Ayinda Yeni Konut Satiglar Yiizde 61,7 Artti

2024 Kasim ayinda toplam 49.274 adet yeni konut satisi gerceklesmistir. Yeni konut satiglari yilin
yuksek aylik satigslarindan biri olmustur. Yeni konut satislari bir dnceki yilin kasim ayina goére yiizde
61,7 artmistir. Kasim ayinda yeni konut satiglari 50 bine ¢ok yakin gergekleserek normal seviyesini
de gegmistir. 2024 yilinin ilk on bir ayinda yeni konut satislari gegen yilin ayni donemine gore ylizde
24,2 artarak 407.832 adet olarak gerceklesmistir.

Sekil.7 Aylik Yeni Konut Satislari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Sikilastirma Politikalari insaat Sektdriiniin Finansman Olanaklarini Sinirlamaya Devam Ediyor

insaat sektérii 2024 yilinin genelinde sikilastirma politikalarinin finansman tarafindaki etkilerini
daha cok hissetmistir. Ozellikle yilin Gglinci ve dérdiincii ceyreginde para politikasi tarafinda
stkilagma kararhlikla uygulanmaya devam etmistir. Kredi blylimesine getirilen sinirlar, yiksek kredi
faiz oranlari ve likiditenin azaltilmasi insaat sektoriinde finansman olanaklarini azaltmaya devam
etmigtir.

Turkiye istatistik Kurumu’nun her ay miiteahhitler ile gerceklestirdigi giiven endeksi anketinde is
kosullarina iliskin olarak yapilan degerlendirmeler yil genelinde talep tarafinda yasanan gelismeleri
de ortaya koymaktadir.

Talep yetersizligi yilin son ¢eyreginde yilkselmistir. 2022 basindan bu yana talep yetersizligi en
yuksek seviyeye cikmistir. Yiksek finansman maliyetleri ise insaat sektorlinde isleri sinirlayan en
onemli unsur olarak 6ne ¢ilkmaya devam etmektedir. Finansman sorunlari yilin son g¢eyreginde de
yiksek kalmistir. Sikilastirma politikalarinin etkileri artarak gériilmektedir. isgiicti eksikligi genel bir
sorun olarak daha sinirli etki yapmaktadir. Malzeme ve ekipman eksikligi ise azalmaktadir.

insaat sektériinde 2024 yilinda talep seviyesi ve finansal sorunlar belirleyici olmustur. Muhtemelen
2025 yilinin ilk ceyreginde de kisitlayici kosullar siirecektir. insaat malzemesi sanayisine déniik
talep de buna bagli olarak ilk ceyrekte de sinirlanacaktir.

Enflasyonda hedeflenen disisiin baslamasi ile TCMB faiz indirimine aralik ayinda 250 baz puan ile
baslamistir. Yeni yilda merkez bankasi ve piyasa faizlerinde indirimin strmesi beklentisi
bulunmaktadir. Faiz indirimleri ile talep ve finansman tarafindaki sikintilarin azalmasi yilhn ikinci
ceyreginde daha belirgin olacaktir.

Tablo.3 insaat Sektoriinde Miiteahhitlerin islerini Sinirlayan Unsurlar

K|S|tlayan Talep Hava isgiicii Malzen?e ve/ Finansman Diger
Yil Ay faktor A A veya ekipman o
T yetersizligi sartlarn eksikligi eksikligi sorunlari | faktorler
2022 | 01 53,3 14,3 4,5 2,1 5,8 31,5 15,8
03 53,8 16,5 7,5 2,0 6,5 30,3 10,8
06 57,2 13,5 1,5 5,9 5,9 34,4 3,2
09 58,9 13,6 0,8 6,6 6,0 31,4 4,2
12 58,6 13,4 3,8 7,7 5,5 31,4 2,7
2023 | 01 61,3 11,1 4,8 5,0 5,7 28,5 3,0
03 62,8 12,7 5,7 5,5 5,3 25,7 2,2
06 63,2 12,0 2,6 5,9 5,2 28,2 1,2
09 63,2 12,3 0,9 7,2 5,3 28,3 1,3
12 61,2 14,8 3,8 6,6 4,6 28,5 1,4
2024 1 59,6 15,5 5,5 6,9 4,6 29,7 0,7
3 59,6 16,6 4,7 8,3 4,6 30,0 0,6
5 60,3 15,2 2,5 8,4 3,8 29,8 0,9
6 61,3 17,0 1,6 7,6 3,4 29,7 0,7
7 59,8 16,0 1,9 8,4 4,1 30,0 1,6
8 61,4 17,1 1,4 6,8 3,1 30,7 1,3
9 60,2 17,4 1,4 7,2 3,5 31,5 0,8
10 58,5 18,4 1,8 6,4 3,7 32,2 1,2
11 59,0 18,1 2,3 6,5 3,9 31,6 0,4
12 57,7 17,6 6,4 7,8 4,0 31,0 1,1

Kaynak: TUIK
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insaat Malzemesi Sanayi Uretimi 2024 Ekim
Ayinda Yiizde 0,4 Artti

insaat malzemesi sanayi Uretimi 2024 Ekim
ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore ylizde 0,4
artmigtir. Yilin ilk ¢eyrek déneminde Uretim
gecen yilin ilk geyrek donemine gore yizde 10,9
yikselmisti. ikinci ceyrekte ise iiretim yiizde 3,9
azalmisti. Uretimdeki gerileme (iciincii ceyrekte
de sirmistir. Uretim Uglincl ceyrekte yiizde
2,2 azalmstir.

2024 yihnin  ekim ayinda alt sektorlerin
bircogunda Uretim azalmistir. 2024 Ocak-Ekim
doneminde ise 10 alt sektérde Uretim gegen
yihin Ocak-Ekim donemine goére artarken, 12 alt
sektorde lGretim azalmistir.

Bazi alt sektorlerde gorece vyuksek Uretim
artislari olmustur. ilk on ayda insaat camlari
Uretimi ylzde 13,4 ve demir c¢elik insaat
arinleri Uretimi yuzde 13,3 artmistir. Hazir
beton lretimi ylzde 9,5, cimento lretimi ylizde
5,6 ve demir gelik cubuk profil retimi ylzde
5,2 blylumiustdar.

2024 yil ilk on ayinda bazi alt sektérlerde ise
Uretim vyuksek dists gostermistir. Seramik
Uriinlerinde yuksek tretim dusisu yeni yilda da
sirmektedir. ilk on ayda seramik kaplama
malzemeleri Uretimi ylzde 24,1 ve seramik
saglik gerecleri Gretimi ylzde 27,2 azalmistir.

Metal yapi ve yapi parcalari liretimi ylizde 16,6,
demir celik radyator uretimi ylizde 23,9 ve

birlestirilmis parke yer dosemeleri Uretimi
ylizde 17,1 azalmistir.
2023 vyilinda alt sektorlerde farkh (retim

egilimleri ortaya c¢ikmisti. 2024 yilinin ilk on
ayinda da benzer egilimin devam ettigi
goriulmektedir.

Tablo.4— Sanayi Uretimi Biiyiime

SEKTORLER

(Bir énceki yilin ayni ayina ve dénemine gére - yiizde)
2024

2024

Ekim Ocak-Ekim
insaat Camlan -10,0 13,4
Demir Gelik ingaat Uriinleri 11,7 13,3
Hazir Beton -1,1 9,5
Cimento -4,3 5,6
Demir Celik Cubuk Profil -15,8 5,2
Tugla ve Kiremit -1,0 4,7
Ahsap insaat Malzemeleri 27,6 1,9
Yalitimh Kablolar 7,3 1,2
Plastik insaat Malzemesi 14,6 0,6
Mermer ve Granit 2,3 0,5
Elektrikli Aydinlatma Ekipmanlari -1,6 -1,3
Metalden Kapi ve Pencereler 4,5 -1,4
insaat Amach Beton Uriinleri -5,9 22,7
:;::,:?,ﬁ,ga':t,ma ve Havalandirma 5,0 3,6
Kilit ve Donanim Esyasi -12,2 -4,9
insat Boya ve Vernikleri -15,9 9,1
Armatiir, Musluk ve Valf/Vana -13,0 -9,5
Metal Yapi ve Yapi Pargalari 9,5 -16,6
Birlestirilmis Parke Yer Dosemeleri -3,9 -17,1
Demir Celik Radyator -21,6 -23,9
Seramik Kaplama Malzemeleri -25,8 -24,1
Seramik Saghk Geregleri -27,8 -27,2
Toplam insaat Malzemesi 0,4 1,5

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu




2024 Ekim Ayinda ihracat Yiizde 1,8 Artti

2024 yih ekim ayinda insaat malzemesi ihracati gecen yilin ekim ayina gore ylizde 1,8 artmistir.
Agustos ve eylul aylarindaki sinirli dists ardindan ihracat ekim ayinda da sinirh 6lglide
ylkselmistir. ihracat 2,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir. ihracat bir dnceki eyliil ayi ihracatinin
ise altinda gercgeklesmistir. Ekim ayinda ihracat pazarlarindaki durgunluk strmistir. Emtia ve
metal fiyatlari ekim ayinda duragan kalmistir. Tiirk lirasi ekim ayinda deger kazanmustir. ihracat
degerli Turk lirasindan olumsuz etkilenmektedir.

Sekil.8 — insaat Malzemesi ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2024 Ekim Ayinda ithalat Yiizde 2,3 Artti

insaat malzemesi ithalati 2024 yili ekim ayinda gecen yilin ayni ayina gore yiizde 2,3 artarak 965
milyon dolar olmustur. ithalat &nceki eyliil ayinin tizerinde gerceklesmistir. Ekim ayinda da ithalat 1
milyar dolarin altinda kalmistir. Siki para politikasi ve insaat islerinde yavaslama ithalati
sinirlamistir. Turk lirasinin ekim ayinda deger kazanmasi ithalati bu kez olumlu etkilemistir. ithalat
gorece yliksek kalmaya devam etmektedir.

Sekil.9- insaat Malzemesi ithalati (Aylik — Milyon Dolar)
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2024 Yil Ekim Ayinda insaat Malzemesi Yillik ihracati 28,88 Milyar Dolar Oldu

insaat malzemesi ihracati 2024 yilinin ilk on ayinda yiizde 1,6 diiserek 24,0 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Buna bagli olarak 2024 yili ekim ayinda yillik (son 12 aylik) ihracat da 28,88 milyar
dolar olmustur. ihracat pazarlarindaki durgunluk yilin genelinde devam etmistir. ikinci ceyrekte
nisan ve haziran aylarinda ¢alisma glin sayilarinin azalmasi ihracati olumsuz etkilemistir. Tark
lirasinda yilbasindan bu yana yasanan degerlenme ihracati olumsuz etkilemektedir. ihracat
temmuz ayinda toparlandiktan sonra agustos ve eyliil aylarinda yeniden disls gostermistir. Ekim
ayinda ise ¢ok sinirli artis olmustur. Yillik ihracat duragan kalmaktadir.

Sekil.10 — insaat Malzemesi ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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2024 Yili Ekim Ayinda insaat Malzemesi Yillik ithalati 11,11 Milyar Dolar Oldu

insaat malzemesi ithalati 2024 yilinin ilk on ayinda yiizde 1,6 azalarak 9,48 milyar dolara inmistir.
Buna bagh olarak 2024 yili ekim ayinda yillik ithalat 11,11 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Yillik
ithalatta disis ekim ayi sonu itibariyla ylizde 2,1 olmustur. Yillik ithalatta distslin yavaslayarak
surmesi beklenmektedir.

Sekil.11- insaat Malzemesi ithalati (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.5 ingsaat Malzemesi ihracati

SEKTORLER

BLOK MERMER

ALGI SIVA

GIMENTO

iNSAAT BOYA VE VERNIKLERI

YAPI KIMYASALLARI

PLASTIK INSAAT MALZEMESI
AHSAP INSAAT MALZEMESI

AHSAP MUTFAK BANYO DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

ISLENMIS TASLAR (MERMER VE
GRANIT)

ALCI CIMENTO BETONDAN ESYA
TUGLA VE KIREMIT
SERAMIK KAPLAMA

SERAMIK SAGLIK GERECLERI

iINSAAT CAMLARI (DUZ CAM VE
YALITIM CAMLARI)

DEMIR GELIK CUBUK PROFIL

DEMIR CELIK BORU VE BORU
BAGLANTI PARCALARI

DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI

DEMIR CELIK DIKENLI TEL VE CITLER
DEMIR CELIK TEL ORGU KAFES VE
AG

DEMIR CELIK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR GELIK RADYATOR

DEMIR CELIK SAGLIK GEREGLERI

ALUMINYUM INSAAT MALZEMESI
VE AKSAMI

ALUMINYUM SAGLIK GEREGLERI

KILITLER VE DONANIM ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA CiHAZLARI

ASANSOR YURUYEN MERDIVEN VE
KORUKLER

ARMATUR MUSLUK VANA VE
VALFLER

GUVENLIK VE ALARM SISTEMLERI
ELEKTRIK MALZEMESI

YALITIMLI KABLOLAR

SAYACLAR

AYDINLATMA EKIPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR

YALITIM MALZEMESI

2023 -2024 Milyon Dolar

Tablo.6 ingaat Malzemesi ithalat
2023 -2024 Milyon Dolar

2023 2024 . 2023 2024 o
Oc?k- Oc?k- SEKTORLER Oc?k- Oc?k- Deg.
Ekim Ekim Ekim Ekim
547 507 BLOK MERMER 6,2 59 | -4,6
74 53 | -28,5 ALCI SIVA 4,5 50 | 10,9
1.084 927 | -14,5 GIMENTO 8,2 7,0 | -14,7
352 353 | 04 iINSAAT BOYA VE VERNIKLERI 503 492 | -2,2
756 764 | 1,1 YAPI KIMYASALLARI 719 661 | -8,0
1.246 1.256 | 0,9 PLASTIK INSAAT MALZEMESI 378 357 | -56
999 1.006 | 0,7 AHSAP iNSAAT MALZEMESI 245 158 | -35,5
54 56 | 4,1 AHSAP MUTFAK BANYO DOLAPLARI 10,7 13,7 | 28,2
20 21| 43 DUVAR KAGITLARI 4,7 54 | 14,2
1.022 1.057 | 3,4 ggi’;’ﬁ'ﬁ TASLAR (MERMER VE 75 70 | -5,8
229 266 | 16,0 ALCI GIMENTO BETONDAN ESYA 34 24 | -29,9
14 122 | -7,9 TUGLA VE KIREMIT 2,0 34 | 67,4
545 571 | 4,7 SERAMIK KAPLAMA 70 48 | -32,1
263 216 | -17,9 SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 20,6 19,3 | -6,2
w2 | oass| 0s | [T 7| w0 298
3.533 3432 | 29 DEMIR GELIK GUBUK PROFiL 513 367 | -28,4
vase | vass | 25 | [N NN roo2 | 1185 | 182
2.024 2,033 | 05 DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI 320 303 | -54
19 23 | 22,2 DEMIR GELIK DIKENLI TEL VE GITLER 0,19 0,16 | -17,0
103 107 | 43 igMiR CELIK TEL ORGU KAFES VE 86 153 | 776
677 636 | -6,0 ELEE'\:/']RAﬁ EAL'RKI BAGEARTE 541 532 | -1,7
386 404 | 4,9 DEMIR GELIK RADYATOR 25 32 | 25,7
67 72 | 7,7 DEMIR CELiK SAGLIK GEREGLERI 11,6 16,1 | 39,2
2.806 2,687 | -4,3 CELX\&'ZEJ'M INSAAT MALZEMESI 796 833 | 4,7
3,4 2,3 | -30,8 ALUMINYUM SAGLIK GEREGLERI 0,44 046 | 6,5
478 482 | 0,7 KILITLER VE DONANIM ESYALARI 212 251 | 18,0
768 605 | -21,3 ISITMA VE SOGUTMA CiHAZLARI 392 509 | 30,1
176 150 | -14,9 Qgﬁﬁs'(?;v SHERIMERDIVERTVE 72 100 | 39,5
443 429 | -31 Ci[’;ﬁg; SVIESESRVANANE 761 827 | 87
15 14 | -3,9 GUVENLIK VE ALARM SISTEMLERi 53 49 | -6,7
682 746 | 9,4 ELEKTRIK MALZEMESI 1.362 1.261 | -7,4
1.963 2142 | 91 YALITIMLI KABLOLAR 542 563 | 3,8
55 58 | 71 SAYAGLAR 18,1 16,4 | -9,8
231 225 | -2,7 AYDINLATMA EKIPMANLARI 195 200 | 2,4
226 214 | -53 PREFABRIK YAPILAR 37 10 | -72,2
169 168 | -0,6 YALITIM MALZEMESI 192 186 | -2,8
24.384 24.002 | -1,6 9.634 9.479 | -1,6

Kaynak: Tiirkiye lstatistik Kurumu, Insaat malzemesi toplam
verileri Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.




TURKIYE EKONOMISI

Turkiye Ekonomisi 2025 Yili Hedefleri ve Beklentileri

Eylil ayinda agiklanan 2025-2027 Dénemi Orta Vadeli Programi 2025 yili i¢in ekonomik hedefleri
ortaya koymustur. Programin agiklanmasi sonrasi yasanan gelismelerin ardindan 2025 yilina iligskin
beklentiler daha saglikli hale gelmistir. 2025 yilinda muhtemelen program hedefinin altinda bir
blylime ve program hedefinin lizerinde bir enflasyon yasanacaktir.

2024 yih yerel segimleri sonrasi sikilasma politikalari daha kapsamli ve kati olarak uygulanmaya
baslanmistir. Buna bagli olarak liiincii ve dérdiincii ceyreklerde GSYiH’de biiyiime dnemli élgiide
yavaslamistir. 2024 yilinda bliyime ylizde 3,0-3,5 arasinda kalacaktir. 2025 yilinda da bliyiimenin
ozellikle yilin ilk yarisinda yavaslamasi beklenmektedir. Buna bagl olarak 2025 yilinda biyiime
program hedefi olan ylizde 4’lGn altinda gerceklesecektir. 2025 yilinda yizde 3,0-3,5 biylime
beklenmektedir.

2025 yilinda cari islemler dengesi ve dis finansman olanaklarinda sikinti yasanmayacaktir. 2025
yilinda cari islemler dengesi program hedefinin altinda bir acgik verecektir. Tirkiye'nin kredi notu
artislari devam edecektir. Buna bagh olarak yurt disi finansman olanaklari artacak, borglanma
vadeleri uzarken, maliyetler dlsecektir. Bu gelismeler cercevesinde 2025 yilinda Turk lirasi
degerlenecektir.

2025 yilinda en 6nemli gosterge ve hedef enflasyon olacaktir. Programin ve TCMB’nin 2025 vyil
sonu hedefi yiizde 21’dir. TUFE enflasyonu muhtemelen 2025 yilini yiizde 24-25 araligindaki
seviyede kapatacaktir.

Tablo.7 Tiirkiye Ekonomisi Makro Géstergeleri 2025 Program Hedefleri ve Beklentileri

2024
2025 2025
2023 GERCEKLESME . .
TAHMIN PROGRAM HEDEFi BEKLENTILER
GSYiH BUYUME % 51 3,0-3,5 4,0 3,0-3,5
iHRACAT MILYAR DOLAR FOB 255,6 264,0 279,6 270-285
iTHALAT MILYAR DOLAR CIF 362,0 345,0 369,0 360-375
DIS TICARET DENGESi MiLYAR DOLAR -106,3 -81,0 -89,4 -80/-95
TURIZM GELIRi MiLYAR DOLAR 55,9 59,6 63,6 64,0
CARI iSLEMLER DENGESi MiLYAR DOLAR -45,0 -16,0 -28,6 -20,0
CARi iSLEMLER DENGESIi/ GSYiH % -4,0 -1,4 -2,0 -1,5
BUTGE DENGESi/ GSYiH % -5,2 -4,9 -3,1 -3,1
TUFE YIL SONU % 64,8 44,4 21,0 24-25
iSSizLiK ORANI % 9,4 9,3 9,6 10,0

Kaynak: OVP 2025-2027, Calisma Ekibi
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2025 Yil Sonu TUFE Hedefi Yiizde 21

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2025 yili enflasyon hedeflerini glincellemistir. 2024 yil
sonunda enflasyon ylzde 44,4 olurken, 2025 yil sonu hedefi ylizde 21 olarak belirlenmistir. Ara
dénemler icin enflasyon hedefleri de agiklanmistir. Buna gére 2025 Mart ayinda TUFE yiizde 38,
haziran sonunda ise ylzde 35 olarak beklenmektedir. Yilin ilk yarisinda 9,4 puanhk bir dusls
hedeflenmistir. 2025 yili eyliil ayinda TUFE hedefi yiizde 26 yil sonu hedefi ise yiizde 21’dir. Yilin
ikinci yarisinda ise 14 puanlik bir diisiis beklenmektedir. Ozellikle yaz aylarinda enflasyondaki
disis hizlanacaktir. TCMB 2025 yili enflasyon hedeflerine ulasmak igin 6zellikle yilin ilk yarisinda
siki para politikasini strdirecektir. Haziran ayindaki hedefe ulasilmasi halinde yilin ikinci yarisinda
para politikasinda daha belirgin bir gevseme olabilecektir.

Sekil. 12 TCMB Enflasyon Hedefleri
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Kaynak: TCMB

T.C. Merkez Bankasi ve Piyasa Faizleri 2025 Beklentileri

2025 yilinda enflasyon hedeflerine bagl olarak siki para politikasi kademeli olarak slrecektir.
TCMB enflasyon oranlarindaki gelismelere bagl olarak para politikasinda da kademeli bir
gevsemeye gidebilecektir. Ozellikle faiz politikasi ve faiz indirimleri reel sektér, insaat sektérii ve
insaat malzemesi sanayi icin ic talep ve maliyetler tarafinda belirleyici olacaktir.

TCMB 2024 yili aralik ayindaki son toplantisinda faiz oranlarini 250 baz puan indirerek ylzde 47,5
olarak belirlemistir. Aylik enflasyon gelismelerine bagh olarak TCMB politika faizini indirmeye 2025
yilinda devam edecektir. TCMB 6nemli bir degisiklik yaparak 2025 yilindaki para politikasi kurulu
toplanti sayisini 12’den 8’e indirmistir. Boylece enflasyon ve faiz beklentileri daha saghkli
yonetilebilecektir.

TCMB hedefledigi enflasyon oranlarina ulasmasi veya yaklasmasi halinde Haziran 2025 tarihinde
politika faizini ylizde 40 seviyesine indirebilecektir. Yil sonunda ylizde 30 veya bir miktar altinda bir
politika faizi olabilecektir.

TCMB politika faizi ile diger sikilasma araclarinda da muhtemelen yilin ikinci yarisindan itibaren
gevseme saglayacaktir. Reel sektor acisindan en dnemli olan kredi faizleridir. Kredi faizlerinde yilin
ikinci ceyreginden itibaren daha hissedilir bir dists yasanmasi muhtemeldir. Ancak TCMB piyasa
faizlerindeki dustisiinde kontrolll ve kademeli olmasini saglayacaktir.

TURKIYE IMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — ARALIK 2024



Tablo.8 Para Politikasi Beklentileri

2024 2025 2025 2025 2025
ARALIK MART HAZIRAN EYLOL ARALIK
TUFE YILLIK
R 44,4 38,0 35,0 26,0 21,0
TCMB POLITIKA o
FAizZi % 47,5 42,5 40,0 ’ 30,0
MEVDUAT VE
KREDI FAiZi % =k 45-50 40-45 35-40 30-35
KREDi BUYUMESi SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME GEVSEME
KREDI KARTLARI SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME GEVSEME
TL LIKiDITE SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME GEVSEME

Kaynak: Piyasa Anketleri, Calisma Ekibi

Tiirk Lirasina Siki Para Politikasi Destegi

TCMB'nin yukari yonli glincelledigi yeni enflasyon hedefleri cercevesinde para politikasi alaninda
sikilasmanin beklenenden daha uzun silrecegi goriilmektedir. Siki para politikasinin daha uzun
strecek olmasi Tirk lirasini da baskilayacaktir. TCMB ve piyasa faiz oranlari bir stire daha yilksek
kalacaktir. Tasarruflar Tirk lirasi araglarda kalmaya devam edecektir. Bu nedenle Tiirk lirasina olan
talep silirecektir. Kredi notu artislarina bagh olarak yurt disi borglanmanin kolaylagsmasi ile net doviz
girisinin artacak olmasi da Turk lirasini baskilayacaktir. Turk lirasinda daha yavas bir deger kaybi
ongorilmelidir. 2025 yilinda Tirk lirasi Gzerindeki en énemli riskler faiz oranlarinin siyasi olarak
daha hizli indirilmesi istegi, yeni ABD yonetimi ile iliskiler ve Suriye’deki gelismeler olacaktir.

Sekil.13 Tiirk Lirasi ABD Dolar Kuru Beklentileri 2025
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Kaynak: Piyasa Anketleri, Calisma Ekibi
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisini 2025 Yilinda Sekillendirecek Unsurlar

2025 yilinda kiresel ekonomiyi ve ticareti dogrudan veya dolayl olarak sekillendirecek unsurlar
biyik olglde belirlenmistir. 2025 yilini 5 temel dinamik sekillendirecektir. Bunlar sirasi ile ABD’nin
yeni ekonomi ve ticaret politikalari, ikincisi ABD ve Cin hegemonya miicadelesi ile jeopolitik
gelismeler, Gglinclisti para politikalari, dordincisi degerli ABD dolari ve besincisi ise teknolojik
gelismeler ve iklim degisimi etkileri olacaktir.

ABD’nin Yeni Ekonomi ve Ticaret Politikalari

2025 yilinda kiresel ekonomi Uzerinde en biylk etkiyi yapmasi beklenen unsur ABD’nin yeni
yonetiminin izlemeyi hedefledigi dis ticaret politikasi olacaktir. ABD yeni yonetimi Cin, Meksika ve
Kanada basta olmak lizere tim ulkelerden yaptig1 ithalata vergileri koymayi planlamaktadir.
ABD’nin ithalat vergileri koymasi halinde diger lilkeler de ABD’ye karsi vergiler koyacaktir ve bu
karsilikl vergiler giderek yayilacaktir. 2018 yilinda Trump ilk déneminde sadece bazi metal
Urlnlerinin ithalatina vergiler konmustu ve 2019 yilinda kiiresel ticaret Uzerinde sinirli etki
yapmistl. ikinci dénemde ise tiim ithal Uriinlerine vergi konulmasi hedefi kiiresel ekonomi ve
ticaret Uzerinde vyuksek daraltici etkiler yaratacaktir. ABD’nin amaci ABD’li ve diger (lke
yatirimcilarini ABD’ye ¢cekmektir. ithal iriin yerine ABD mali Griinler iretilecek ve tiketilecektir.
Yiksek ithalat vergileri ayni zamanda enflasyonu da yukari yonli etkileyecektir.

ABD-Cin Hegemonya Savasi ve Jeopolitik Riskler

ABD yeni yonetimi siyasi, askeri ve ekonomik alanda dlinya liderligini birakmak istememektedir. Bu
konuda en 6nemli ve tek rakip Ulke Cin’dir. ABD yeni yonetimi Cin ile hegemonya miicadelesini
muhtemelen hizlandiracaktir ve olasi karsilikli yaptirimlar kiiresel ekonomiyi sinirlayacaktir. ABD
yeni yonetimi Cin ile olan hegemonya miicadelesine gerekli agirhg verebilmek icin diger
cografyalardaki jeopolitik gerginliklerin ¢6ziimiinde daha hizli ve pragmatik olmayi sececektir.
Rusya-Ukrayna savasinda taraflari oncelikle ateskese razi etmeye calisacaktir. Ardindan baris
gériusmeleri baslayacaktir. iran ve vekaletindeki unsurlar ikinci ana hedef olacaktir. Nikleer eneriji
anlasmasina geri dénis olabilecektir. Aksi takdirde iran’in niikleer enerji ve teknoloji altyapisi
hedef olabilecektir. Suriye konusu ise simdilik belirsizdir.

Para Politikalarinda One Cikan Daha Temkinli Beklentiler

2024 vyilinda ABD secimleri sona erene kadar para politikalarinda enflasyonlardaki dists
beklentilerine bagli olarak daha gevsek politikalara hizli bir gecis beklentisi bulunmaktaydi. Ancak
ABD sec¢imlerini kazanan Trump’in ekonomi ve ticaret politikalari vaatleri enflasyon beklentilerini
degistirmistir. Basta ABD olmak Uizere ticarette korumacilik enflasyonlardaki diistsi sinirlayacaktir.
Bu nedenle 6ncelikle ABD Merkez Bankasi FED 2025 yilina iliskin daha temkinli bir para politikasi
durusu aciklamistir. FED 2025 yilinda 4-5 olan faiz indirim sayisini 1-2 arasina ¢ekmistir. FED
enflasyondaki gelismelere bagh olarak hareket edecektir. Avrupa Merkez Bankasi ise 2025 yili icin
tam tersine bir para politikasi benimsemis bulunmaktadir. Ekonomideki duraganlik ile ABD ithalat
vergileri endiseleri karsisinda gerileyen enflasyona bagli olarak ABM daha hizli gevseme ve faiz
indirimine gidecektir. ABM 2025 Mart ayinda politika faizini ylizde 2,5’e indirebilecektir. Yilin geri
kalaninda da yeni faiz indirimleri olabilecektir. ingiltere’de ise hiikiimetin ekonomik biyiimeyi
desteklemek icin acikladigi 2025 yili biitcesinin olasi enflasyonist etkileri karsisinda ingiltere
Merkez Bankasi da 2025 yili faiz indirimi beklentilerini 4'ten 2’ye indirmistir.
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Sekil.14 ABD Merkez Bankasi Politika Faizi Beklentileri 2025-2026
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Kaynak: ABD Merkez Bankasi, 2024 Aralik

Giiclii Dolar Belirleyici Olacak

ABD yeni yénetiminin politikalari 2025 yilinda gii¢lii bir dolara yol acacaktir. Oncelikle faiz farklari
nedeniyle dolar giliclenmeye devam edecektir. 1973 yili sonrasinda altin ile olan bagini koparan
dolarin degeri igin kullanilan ve 6 diger énemli para birimi sepeti ile dlglilen dolar endeksi 1973
yilindan bu yana en degerli lGglincli donemini yasamaktadir. 1985 ve 2006 yillari sonrasinda dolar
endeksi ilk kez 110 puana ¢ok yaklasmistir. Gli¢li dolar éncelikle diger para birimlerinin zayiflamasi
anlamina gelmektedir. Gli¢li dolar ile emtia ve metal fiyatlari da zayif kalacaktir. Dolar cinsinden
finansman ve borglanma maliyetleri de ylksek kalacaktir. Bu nedenle basta euro olmak lizere diger
para birimleri ile bor¢lanmak tercih edilmelidir.

Sekil.15 ABD Dolar Endeksi 1973=100
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source: tradingeconomics.com

Teknolojik Gelismeler ve iklim Degisimi Etkileri

Teknolojik gelismelerin hizi giderek takip edilebilirlikten cikmaktadir. Yapay zeka basta olmak Gzere
2025 yilinda teknolojideki gelismelerin hizlanmasi ve uygulama alanlarinin artmasi beklenmektedir.
Teknoloji alaninda 2025 yili beklenmeyenin beklendigi bir yil gibi gériinmektedir. Buna karsin artisa
devam eden karbon salinimi nedeniyle iklim degisiminin olumsuz etkileri de artacaktir. iklim
degisimi ile micadelede gec¢ kaliniyor olmasi nedeniyle olumsuz etkilerin yaratacagi insani ve
ekonomik kayiplar da artacaktir.
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DUNYA INSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari 2024 Son Ceyreginde Artiyor

ABD’de insaat harcamalari 2024 yihinin ilk (i¢ ceyreginde duragan gerceklesmistir. Insaat
harcamalari yilin Gglinct ¢eyreginde 2,165 trilyon dolar olmustur. 2024 yili son geyreginde ise
insaat harcamalari yikselmistir. Ekim ayinda toplam insaat harcamalari 2,174 trilyon dolar
olmustur. Konut insaat harcamalari 946 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Konut disi binalar ve
alt yapi insaat harcamalari ise 1,23 trilyon dolar ile tarihin en yilksek seviyelerine yakin
gerceklesmistir. ABD’de faiz indirimlerinin insaat sektort (zerindeki onci etkileri gorilmeye
baslanmistir.

Tablo.9 ABD insaat Harcamalari; Yillik Milyar Dolar

. . KONUT DISI BINA VE ALT :
. TOPLAM iNSAAT
SOREN AU YAPIINSAATI
828

2021 Q4 828 1.656
2022 Q4 862 966 1.828
2023 Q1 857 1.044 1.901
2023 Q2 871 1.085 1.956
2023 Q3 898 1.185 2.083
2023 Q4 905 1.196 2.101
2024 Q1 924 1.212 2.136
2024 Q2 924 1.220 2.144
2024 AGUSTOS 935r 1.227r 2.162r
2024 EYLUL 932r 1.235r 2.165r
2024 EKIM 946 1.228 2.174
Kaynak: US Bureau Of Census, r; revize edilmistir

ABD’de Konut Satiglari Kasim Ayinda Artti

ABD’de yeni konut satislari kasim ayinda 6nemli 6lglide artmistir. Yeni ev satislari kasim ayinda bir
onceki aya gore ylzde 5,9 artarak 664 bin adede yikselmistir. Mevcut ev satislari da kasim ayinda
bir onceki aya gore ylzde 4,8 artarak 4,15 milyon adet olmustur. Mevcut konut satislari distk
seviyelerinden toparlanmaya calismaktadir. Konut fiyatlari ise kademeli artisini siirdirmektedir.

Tablo.10 ABD Konut Sektori
YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI

AYLIK — KONUT FiYAT ENDEKSI

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index, r; revize edilmistir
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Euro Alaninda insaat Harcamalari 2024 Ekim Ayinda Yiizde 0,2 Artti

Euro bolgesi toplam insaat harcamalari ekim ayinda artmistir. Boylece insaat harcamalari sekiz
aylik gerileme ardindan ilk kez artis gostermektedir. Buna ragmen euro alaninda ekonomik
durgunluk insaat sektorinli olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Ekim ayinda insaat
harcamalari gecen yilin ayni ayina gore yltzde 0,2 artmistir. Ekim ayinda yapi insaat harcamalari
ylzde 0,6 buyimustiir. Alt yapi insaatlari ve mihendislik isleri ise ylzde 3,0 bliyime gdostermistir.
Yapi insaat harcamalari yani sira alt yapi harcamalarindaki toparlanma ¢abasi ingaat sektorini
destekleyecektir.

Tablo.11 Euro Bélgesi insaat Harcamalan Biiyiime Degisim; Yiizde

R TOPLAM iINSAAT YAPI ALT YAPI INSAATI VE
INSAATI MUHENDISLIK

2021 Q4 0,7 0,9 0,4
2022 Q2 2,7 3,1 0,7
2022 Q3 0,8 0,9 0,0
2022 Q4 0,3 0,2 1,0
2023 Q1 0,3 0,3 0,9
2023 Q2 0,1 -0,4 4,2
2023 Q3 0,5 0,1 3,3
plopicyel! 0,9 -1,2 3,9
2024 Q1 -0,3 -2,4 5,6
2024 Q2 -1,9 -3,8 1,2
2024 Q3 -2,2 -2,3 -1,2
2024 EKiM 0,2 0,6 3,0
Kaynak: Eurostat, r; revize edilmistir

insaat Malzemesi Fiyatlari Aralik Ayinda Geriledi

Diinya insaat malzemesi fiyatlari kasim ayindan sonra aralik ayinda da gerilemistir. Kasim ayinda
ABD baskanlik secimleri sonrasi dolar deger kazanmistir. Dolarin deger kazanmasi ile emtia fiyatlari
genel olarak zayiflamistir. Buna bagli olarak insaat malzemesi fiyatlari cogunlukla gerilemistir. Zayif
talep de fiyatlar Gzerindeki asag etki yaratmaya devam etmektedir. ABD ve diger blyik merkez
bankalarindan faiz indirimleri ise insaat malzemesi fiyatlarini kismen desteklemistir.

Tablo.12 insaat Malzemesi Fiyatlari
INSAAT DEMIRI BAKIR DUZ KERESTE

TON/ DOLAR 100 LIBRE/ 1000 BOARD

(1 AY VADELI) DOLAR FEET/DOLAR

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX
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OZEL BOLUM

IHRACAT PAZARLARINDA FAIiZ iNDIRIMLERI INSAAT SEKTORUNU NASIL ETKILER?

insaat malzemesi ihracat pazarlari 2022 yili basindan itibaren énemli élciide duraganlasmis ve bazi
pazarlarda da daralmalar yasanmistir. Bunun en onemli nedeni insaat ve konut sektorlerinde
yasanan durgunluktur. 2022 ilk yarisindan itibaren ortaya cikan enflasyon nedeniyle uzun siire
yuksek faiz oranlari uygulanmistir. Yiksek faiz oranlari oncelikle hane halkinin konut finansman
(mortgage kredi faiz oranlari) maliyetlerini yikseltmis ve konut talebinde dislse yol agmistir. Diger
yandan yliksek faiz oranlari proje gelistirme ve miuteahhitlik firmalarinin da yatirim maliyetlerini
artirmig ve insaat isleri biyuk 6lgtiide duraganlasmistir.

2024 yilinin son geyreginden itibaren faiz oranlarinda indirimler baslamistir. Faiz indirimleri
muhtemelen 2025 yilinda da silrecektir. Ancak faiz oranlari 2022 6ncesi seviyelerin yine lizerinde
kalacaktir. Buna ragmen faiz indirimleri ile talep ve arz tarafinda 2025 vyilinda iyilesmeler
beklenmektedir.

Sekil.16 ABD 30 Yil Vadeli Mortgage Faizi, Yiizde

Us 30 Year Mortgage Rate - percent
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Source: tradingeconomics.com | Freddie Mac

Sekil.17 Almanya Kredi Faiz Oranlari Yillik Yiizde
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Sowrce: tradingeconomics.com | Eurcpean Central Bank
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TURKIYE iINSAAT MALZEMESi SANAYICILERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: 490 216 322 23 00
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